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Chapter 1

THE GROWTH PATTERN BEFORE THE GLOBAL
FINANCIAL CRASH
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Chapter 2

THE IMPACT OF THE GLOBAL CRASH ON THE
PHILIPPINES AND ASIAN COUNTRIES



��

3�
�����������	������
����
������������
/�	

����	
��	�
�����
�����4���.��������	�#�����&��

�?.��	
��
������
�#����!
������
��� ��$
��!
���� �!����
�� ��� �%?=����78��#	�

� �	��� ���!� /��	
�
��$
��!
���)� 0!���
�� �	���+�
�!� 
����� ���� �
���!
���3�#���4=����78�%
&	
�
�#�������	
�����
����
���
������
�#�0���
���	
�/
�����������!�������)
��
!� ��� �	
� ��
���
���� ���!
���3� �!������ � ��� �%*=����78�%�&	���#��
��!�
���
����#��	����	��������
��
�����	
�����
��
�������!������ ����9+�=���
78�.����
6��������������
�%

-��5�
�.� ���4���.�#	
���	
� 
���
���������
�����
����!���!

���#�
�����
�.� �	
��$
��
��� �
!������
�� �
!���
��$
���	� 	� 0�
�� ����!
� ���
�#�
�����
�� ����
��� ������
��� �!����
�� ����%9=����78�� ���4���3� ��� �	��� �	

!����$
�������
�����
�#����������

��������$
�������� ��
��������������
� �

6�	�� 
� �
�
�$
�%

'���	
�!��
.�����	
�������1����
�����4���.��!�������
�
��
��!��
��	��

6����������	
��	�
�����
�
����!���

�
�
����#������	
�����5�����
�
�����
��
����
���
�������!
�����������
��
%�&	
���������� �0����
��
�3����
�#���
�$
��
��� �
!������
��!��
� �	�������
�� �	
�������
� �
� 	�� ���!� �	
� ��������

�������%� �&	
��
��
��#�������  
����
���
+��+���!
��������
��� ��� �	
������
1����
�����4������!���
������	������4���%��

�&��

�9%

1�
.�
'	�!	
��
��������	��	���	�
���
�	+������	
��	����
�.�	&
��
:�#�'����

4��������
�	������	���	���

6��������	�������
�	

*��
	$	�
�����������	���	�
7������	�����	��������

�������
����������������
/�	�3�����������������
�	�

�����

3�
�����������	������
�	��/���
/�	

+���	������������	���	���



��

6
���	4!	�
�
���	��	�
�'����(	<	��	�1�!	/��	5	���2	#�0	/��	5	��� 

8%

�  &� �  '�

+9774)��:++69)� (�!( ��'!

����������*�
����� $;�!; $!�''

4���
	 �<�%" ;��""

����
	 $�&�< $;"�<(

�����������+


��	��
�����
� '�'' "�"%

+
���	-�7�����	� %;�;( %�� '

���������6��
�����=�
/�
�7���		����� % �(( &� <

����	-�������	� $!�!' $!�;<

+:���:5�:)��3�):)+�:5�:++69)� $%�& %�%�

+���	���:���
�	  � !  � (

3���������:���
�	 $%�&( %� '

��
��	� �����	���	 $ � �  �< 

+
���	-�5������	���#�)��$7������	�>  �%%  �(&

�����	���	�����	��������

����	-�:���	�#�7������	�>������	���	��:�
��� $ �%;  � %

��
	������ �����	���	 $ �;" %�� 

+
���	-�5������	���#�)��$7������	�> $ �; $%�;;

�����	���	�����	��������

����	-�:���	�#�7������	�>������	���	��:�
��� $ � " ��(;

3�����������
���	����  � ' $ �%&

6	��
������	���	 $%�<! $ �(;

+
���	-�5������	���#�)��$7������	�> $%�(< $!�&!

�����	���	�����	��������

����	-�:���	�#�7������	�>������	���	��:�
��� $ � ' !�!%

)4��9)+5:**�3�4����42*  �'% $ �%"

6?47:55�,:5:)+4 !�;( ;�"&
����
�������
����	���	�

������-�,���/��*��	
���������������



�	

&	
��
�����1����
����#����
������������
��
�����������	
�
6������
�
��

������
�� �	
� �!����� �
�
��
.� �� ��

�� � �� �
!�������#
�5� �
��$
��� ��
�����!�����%�&	��������
��

�����&��

���%��'���	
�!��
����
� ����$
��!
���
����
���
����
����
����
��
��0!����
�5

����
!����
3�	��
������� 
���
��
��$
��%
��

�!������ ����� ���� ����
!
���� ���!� �	
� �
����
� ���5� �������
� �	��� �	

��
���
+��+���!
��������
����������
��������
��
�
�$
������
��
������	
����
�	
��
������4���%

��������	1������
����

;	
���	
� 
���
�!

���#�.�#	��	�	����	
��	�
�����
������� 
��������� 

��
��4���.�

������	
�������
�����
�#���
�����
��
��
�
�.��� 
�	
��#��	������

����
6�
��
��
6������
�
��
�����#


�������:
����
��������
������������$
��
��
�
!������
�.��	
�����
���������
������
��
����
��� ��������
�����!���������� 


$

�����4��9�����
��
��4���%��'� ��
�9�����5���	
�!���	
��!�$
!
�������	

�
���
6�	�� 
����
������
�F����

���0�$
�� 
������	
��
����3����!�A������
4��?����"���
�4���%��(�
������

��	����	
��
���������
��������
����
�#�����
����� �����5�!��5
������
��

������������ �����
��������
������������
�
��
�
4���%�&	
�F�� ������!
� ������� 1���5
�� �
$
��
�� �	��� ���� 

�� ��� �� �	���
�
��
�����������!�C���	�4�������
��
��4���%�&	
��	��������
������������	

�
�������� ��	
�/ ���)���!
�������	
��	�����
$
���
������ �/���)���!
��!�5

�	
���������
.�
6����������!�����!��5
���1���
�$�
���

%��&	
��	��������
���
�
��
�������� ���4���� ����
��
�� �	
�$�
�
����
������� �	
��	�
�����
������� 
�	
��
��������	� 	���
��!���������
������	
�������	�
������	
��
��.�����#���
�
�
�	
����
��� ���� 
6�
���
� �
�������
����� �	
� �������� ��� �� ��!
�#	
�� �����

�
�������	����
�
������
��0����
��
�����
��
��
�3%�&	���������������
�����	���
��������
����!���������
��
.�

���� ����
�#
���
�
���$
��!
���������� ����
���$��
������!����������	
�
����!�%

8�� ��!� 4� �	�#�� �	
� 
6�	�� 
� ���
� $�
���
���
�� �	��� ����
�#�
�
����
�������� �����
��
������������� � / ���)� ���� /���)� ��!
�%� �"���
!���
��

�� �

6��

� 
6�	�� 
� ���
� �
 �!
� 0 �$
�� �	��� �	
� �������)�� 

$

� ��
���
��������
��
�
�$
�.�#	�

� ��#�� .���������������� ���������	
�������"����
�������
��#	
�� �����!
�� ����
�
���� � �	
�
6�	�� 
� ���
3����� �	��� ���
� �

6�	�� 
�!��5
��� 
6�  
���
� ����
���� ����
�������� ���� �
��
�������%



�


���
���

������� ���������
�����.���

���	�
�
���	������	
�����

���.�#	�

��
��
!
��������!�
������
���	�
�
������������
�����	
����
����������

���%�&	

�	�������
�������

���������	
�!����$
��!���������
�����
�� ���
��
6�  
���

�	
�����
�����
��
�������%��'� ��
�9��	�#���	
�����
������������	
��
������!
��������B�,<��������

������A��
�4��?����

����	����B�*�����'
�������4���%
&	
� 
���
���������
����	����
��
������ �����B�*�������$
!�
��4���.�����	

	
� 	������	
�-
	!���>���	
��������������	
�F��0��4�=��
��
��������������

!���	�3%����4���.��	
��
��
��������

$



����������	
��
�����1����
������ 	�

��
��������
!����
�	��
�������#��
���
��$
��%�>��
��
��(����
��4���.��	

�
���#������

��
�������� ����5���������	��
�#

���B�*9������B�*�%,%

&	
�#�
���#�� �� ��� �	
�
6�	�� 
����
� �
�

��� �	
����
�������
����� �	

��!
������ �	
� �����
������� �	
��
����
����5� ������
���5
�������� �!��� 
�
�
���� ��� �	
� ����
�����
����
���� �	
� �

���$

�� �!�

� ���
���� ���
��������

�
�
�$
��$��+G+$��� �	
� ����� ��
!���� ������

���%� �&	
��
��
����������� �	

�
���������
���
����
�����
���� ����
��������
��
�
�$
�%����������
�

��������
�	
�/�
� 	�����!����5).� �	
��	�
�����
���
�� ��

��������
� ����$
����������
	� 	+���5.�	� 	+��

��� �
!
� �� �!��5
�%�&	
��
��
������������	
��
�������
��!
�������������� �#��
��
6�����!��5
�����
��������

��������$
��
��
������
��
�����������	
�
�������������
��
�����	
�
����!�������
!.����
���� ���!
����
��$
��!
�������������!�����.����#
��	�

��

�����	
��
6���
�����%

6��	,'�
��	��	���	&�
�	������

&	
�
����!����
�#��#�����4���������	
�#
�5��%*,=������%,=�78�
0�
��+��+�
��3�  ��#�	� ��� �	
� ������ ���� �
�����1����
��� ��� 4���� ��
� ���
��
����
1�
��
������	
� 
���
���������
�!

���#���	��������
������	
�F��������!

!��5
��0�

�&��

����.���.�4������4�3%��&	
��
�#��#�������
��+�
�
������

�������������	
���

�#�� @
E "��	�����
�
��
�������	�
6�����������!������������
�%�����	
�������1����
�

���4���.��	
��
��+��+�
���!�$
!
�����	�#
��������� 
���!������
�
��


� �
��	�����������
�����	�������
���������	�������	�����
�	������	�
�����  &#��
	���
�����	�
�)���
��	������	��������	�����
��	��	������
�������
/�
�>�
���		������



��

-�.���	4!	)�'��
�	����
�.�	&
��

������-��23#���	�
��	������3���������*	�	��	���

�	���
6������
�
��
H��	����
$
��
������	
��
�����1����
��#	
���	
��!����
�
�
��
�#����!�

���!���
������	
�
6������
�
��
%

E &	
��
��+�
�
�������

��
�� �
�

����������� � 
���� ���������
��
� ��� �	


����!�%��8�� ��!��<������<���	�#��	
���

������!
�����������
��
���
��$
��!
������������!���������� 	������������	
� 
���
��
�
���������
���� ����!������ �$�
���
���
�%�&	
� ����� �
6������
�
��
.� ��

�� ����5
!��5
�� ����	.� ����
�����
��
�������.� �������
��� ���
�!���������
#�
������ � ���!� �	
��
$

��
�� �������
�)� 
����!�
�.� ���� �	
� �	�
��� ��
��
!�
��!
�������$
��
���#��5
�����#	��	����

��������� ����$
����
 ��#�	������
���
�������
���	������������
��
.����� �� ���#����$
��!
��
������
!!�� ��	
� ��#�	���������!�����%�>��	���$
��������������!
�
������
��
��


������ 
�������������
�
������������������%��&	���#
��


��$
��!
�����

�����	
�������1����
�����4����0��

�� ��?%,=��
��+��+�
��.
#��	������

�
1���!
�����

�� ��	
�!�����������=��
��+��+�
������


&��

���3%��
�����
������!������#����
��.�#��	����%�=��
�
� ��#�	���
�	
�������1����
������4%4,=� ��#�	�����	
��
�����1����
��0��!���
����
�	
�*+?=� ��#�	������
$������
���3%�'� ��
�*��	�#���

��
���	��� ����

�����
���
��
������
��������
���
������ 

/
.�

/�.�

/�.�


�.�


	.�



.�


�.�


�.�

�
�
	




�

�
	
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�



	


�

�
��


	


�

�
�	


	


�

�
�
	




�

�
	
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�



	


�

�
��


	


�

�
�	


	


�

�
�
	




�

�
	
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�

�
�



	


�

�
��


	


�

�
�	


	


�

�
�
	




�

�
	
	




�

�
�
	




�

�
�
	




�



��

3�
���������	��
�����	

*	��/@�������
/�	
��
���

+


����
���
����	��� 4���
	��������

5������������	�
�����������

3������������	���	

1�
.�
'	9
!	����
.���	��	"���	6�
��	
��	�
���
�	+������	A�
���.
��	A�����	��	,�#�����	����������

���
�������
����������	

�������
���$�� ��������
��
��� 
����7�������
��
���	���
������	
������
���� �
�����1����
��� ��� 4����#	�

� ��$
��!
���� 0��� �� �
��
��� 
���
7��3��


��	���
�%
(���	
�����
�����
.���������
��

���	����	
��

�5��
����!���
�����	
������

�#��1����
������4����#���!����
��
���������

�����	
� ��#�	����
������

��
�����
��� ����
���
.���������������
�$��
�.�
��
���

���������������!����������� %
����������
�
��
��!���
���
����
������!��
+�	��+9=�0�
��+��+�
��3���

� ��
!����������� �����	
��������#��1����
������4���%

��#�#
�����
6�
����#	���!������������

���


�!��
��	���
6�����%�'����
�.
�#�+�	���������	�
�����
�
6��������
�!��
��������
!����������������


�������
�����%�C��������	
�


�����������������
��	����������	
��	� 	+�
�	��������#	��	
��
��!����
�������	
�����
!�

������	
��������%�&	���
6������
�
��
��
���

�
��� �!����� �
�
��
%�>��.�!��
� �!�������
�.� �!������ �


�!��
� �	��� 
6�����
�
����
@��3���$
��!
�����������

�
1���!
����


��� ��������
������!������
���	�
1���!
�������!����
�H��3�!����������� ��


��� ��������
�.�����!��	
����	
�����������!����������� ���
��!����
�%



��

&	
�
�#�78�� ��#�	����!��+4����#�����!�

�

����
6�
��
������

.
���
���� � �	
��
���!����%� ��$
������� �	�� 	�� �	
��	�
�����
��#��
�� :���
�	���.� �����.� �����
��������I�
���!����!�:���"������������
�� �	���#��
�

����
��
�
�����%�(���	
�
$
���� �	
������+1����
���
����� ��� 
��
�C��.������ 
� 
����C����)�� 	�����
����
�� �� ������$
�4%�=� �����+1����
�� �
��+��+�
��
 ��#�	� ���� �	
��	�
�����
�%�&	
�  �$
��!
��� ��
����
�� ��  ��#�	� ���
� ��
��!
#	
�
��
�#

���%�=�����4%�=%�����#����	
��C'��	���#����
��
����	

!��5����� ���� ��
�������� ��� �=�#��� ���
����� �	
�#��� � ����!������ �	��
�$
��
����
!������
��#��
����

��� ��������
�%������$
!�
��4���.��	
��C'
��� ����(����	)����"��	*�����+� 	�����
����
�� ��4%,=� ��#�	� ���
� ���� �	

�	�
�����
�����4���%�>���
��
!�
��4���.�	�#
$
�.��	
��C'�#�����
������ 
��
���=�78�� ��#�	�����4���%���������.��	
� ��#�	����
����78���
�����������
�
�
�����
 ���$
%

&	
� 
�#�78�� ��#�	� �  ��$��
�� �
�
����
6����� � �
��������
�#

�
�	
�>�� 5���
����
�� ���
�������0>������
����
����53������	
��
����� �� 
���
0�	
��������
������!���8
$

��!
���"��	�����������8"3.������
�	���.
�����	
�8
����!
������'�����
�08('3.�����	
���	
�%��&	
�>�����!�
���
�

1�
.�
'	9�!	����
����.	A�����	��	�����'��	����������

+


��������
����	�����
��	������������A���
��
����
�������
/�
�

5�����������
��
����������������������

��������������
���	

���

B����
�
����������	#������	���	���������
��	����������

	��


���
������
����������	
0����
	����	�
#������	���	����	�
1



��

�	����	
�8('�	����

��!��
�����
��
��������5

��� ��	
������
��
�������
�#
0
��
���

�����
�������
��
$
��
���


��

�#���� 
�3����	
���	������!�
���� ��	


����!�%�����	
�
���
�	���������
���
��� 	�!��
����
��
���

�� �$
��!
��
��$
��!
���� �� ��� �����
�� �	
� �
�
��������� �
��
���
�%���8"�	��� �

�
�����

�
�� ���5�� � �	
�>��� �����%� ��� �
�
���!���	�.� �	
�8('.�#��	� ���
����
�$���$
�	
���.����
��
��� �

���������
��
��	
���� 
�
���
���������<%4=
���78������	���
���	����	���!���
$
���
�
6�

�
�%��>����	
��	�
������C����)�.
�J������'���	����#� ����� ��	
��	�
�����
�)���$
�
� ����
��������� ���
���
���� �����
�#
�5�
���#�

� ���������� �	
�8('� ���!���
���� � �� ��������
�� ��
���!�
��
��	
�
����!�%

�����	:
����	��
��	
��	,����
���	��	��#����.�	����	����
��

&	
�F�� ������!
� ������� ���� �	
� ����
1�
���  
���
� ��������
� ������
�
���
���	
����5����
���
�������
� ����$
����������
!
� �� �!��5
��)���������

���
��.� ��
������

�� ��� �	
� 
1����� ���� ��$
�
� �������!��5
��%�&	��� /�
� 	�
���!����5)�

������	
���

�#�� ��
 ���$
��!�����@
�3 >������ �����	
�����5�!��5
������

@�'� ��
����	�#���	
�1���5����
���

�	�
�����
�����5�����
�����4��?�����4��9���#	��	���
��
��������
������


��
�����	
�/
!
� �� �!��5
�)�������!
.�1���
���!�
�������	
��
�����
���

�	
�"�����������%��&	
�����5�
6�	�� 
����
6��
��	
����	� 	����<�<,���
���(����
��4��9%�&	
�������� �����	
�����

������
�����
��
�4��9.����
�	
�����5�����
���

���
����


���
���	��� 	����4���%�����
��	
�������!
��
��
���
��
��04��(����
��4���3�#	
���	
����
6�	����9�*%�&	���#��
!��
��	�����,�=��
�
��
%�>��'
�������4���.��	
����
6�#����

�#����


$

�����
��
��4��?%�&	
�!��
���
��
��$
�������	
�����5�!��5
�����!
C���	����C���4�������$
������ �

�����
��	
�F��
����!����
��$
�����
�������!��
�� ����
�����
�%�&	
�����5�!��5
����

���
�	���

���������� 
������
�����
�#����������� �����
�����
��
�������.�����
�����
��
��
�
�%

� ����
	���	����3�������*��
�	�
����
������������������ 	������	� �������������	�
���
:������
��  '����	���5����������C�����������	�
�

� �������
����������	�����
�������
�	�������������	��	��������	
�����:�
�	����	���
��
���
���������	��������
���	���������
��	���9*�����������������������
�����



��

-�.���	 !	����������	�����	����
�.�	,����!	/	B
��
��	���3
��	/�	-����
��	���2

������-������������*	��/�4��������0�*41

-�.���	2!	B�	:��.
�	�'��.��.	:
����	����	,����	����
�	7�
���
������8

������-�,������
�

�!
�!


�
��

	!
�!


�
��

�!
�!


�
��

�!
�!


�
��

"!
�!


�
��

��
!�

!

��

�

�!
�!


�
��

	!
�!


�
��

�!
�!


�
��

�!
�!


�
��

"!
�!


�
��

��
!�

!

��

�

�!
�!


�
��

	!
�!


�
��

�!
�!


�
��

�!
�!


�
��

"!
�!


�
��

��
!�

!

��

�

�!
�!


�
�"

����

	���

	���


���


���

����



��

���	����
������������
�� ��� 
���
�� ���������
��
� 

���� � ����
�
��
�� ��
�
�
���$
��!
���������� �������������$��
������!�����%

��3 B� 	
�����
����������$
�
� �������@��!
� �� �!��5
����$
�
� �������
�
�������
�
������	
�/�
� 	�����!����5)�������
� ����$
����������

��
��%
&	���!�5
�� ���!��
� �������
�� ���� �	
�"����� �������
�� ��� �����#
��!!
����

�� ���!�������.� 
��
���

�� ��� ����� �	
� �����
� ���!�
�� �	

�������
����
��

����
���5�� %��&	�������	�#�����'� ��
��.�#	
�
�������
�
��

���	����	
�
!
� �� �!��5
����$
�
� ����������
��������


��
�
�������
������
��
�����!��	
��
�����	�
�����4��9.����


����� �����	


����1����
�����4���%

6��	-���
�	������

&	
������
��������������	
��	�
�����
��	����
�
������
������
��	
� 
���

�������!��
����

���

������	
��������%�&��

�<��
�
�����	�#
���	
��
�
���������
����	
���6�
���������!�4��9����4���%��������
� �$
��!
���
6�
������
������
�
��
��� 
����78���������
������
�
��
����!�4��4����4���%�&	���#����������

���4����#	
����!�+���!�� �����	
�
����!��#����� 
��
���

�
�������
$
��
���
�������
�#��#�%�&	
��
��
��#������	������������78�� ��#�	����!�9=���
4��9����<%�=����4���%

���4���.�#��	�!�����������
������	
�#��
��	�$�� ���!!���
���	
!�

$
�
������
���5�� ��� ��������������
����!�
���������
���	
�
6���������������
��

�
�
��
�� ��
� ��� �	
�  
���
� ����	.� �	
��	�
�����
�� �
���
�� ��� ��

�#� ����%
B�#
$
�.�&��

� �� �

�#� �	�#�� �	��� �	
� A������+C���	� 4���� �
$
��

��


������ ����
�
�� �� ����� ��
�
��
� 09%4=��
�
��
3%�&	���!��
� �	
� �����

�
����������	
�������1����
�����4�����
��	�?=����78�%��'���	
�!��
��	
�>�� 5�
�
����
�� ���
����������#


�����	
��������
������!���8
$

��!
���"��	�����
	�����������
���	
�8
����!
������'�����
������
�� ��������������������������

���!�
��%�����	
�������1����
�.�
$
������������
� �$
��!
���
6�
������
�����

����?=.� �	��� 
��5
����!�+���!�� � ��� �������������
� ��
���� � �	���#��
�

	 ������
���� ��� 	��������
�������	����� 	��� ��	�
��	� 
�	���������
� 	�����
�	
�>������
����
���������	�����	�
��	�
�	���������
���9*��
���

�����������D
�����	

�	��



��

!�5
� �	
����!�
���!��
�
��
���$
%� ��� ����.� �$
��!
���������������� ��� �	

������1����
�����4�����


�<=�����
�
��
�!�%�&	���	�#
$
��#����
$
��
������	

�
�����1����
��#	
���	
� �$
��!
�����#��	
��
�
��

�������������
����!�
��%

'��!�A����������C������4����0#	��	����
��
��"���
�#	
������!
���6
���!
������
�!��
3� �$
��!
����
$
��
��#
�
���#��,%*=���!���
������	

��!
��
��������4���%�&	
������
��
�����������#�
6�
��
������
�!��	�	� 	
�
�	��� �	
� �$
��!
��� ��� 
�� ��� <%4=����78�%�&��

��� �	�#�� �	��� ���
� �
�������� �����	
������
��
������	�������
��
������	
�������1����
�����4���%�&	

 �$
��!
�������
����� �����������	����
� ��������!
����������
�����������

�	
�	� 	
�� �
�����%�8
����
�C����)�� ��������� ��� ���
���� �	
��	�
�����

���
��5����A�
��4������
�����	
��
��
�
��
�����$
��
���#��5
��)��
!������
�.
�	
���
��������� �� 
���
����
��	�
��
��� ���#� ���
�����
��	
������
�������

�
�
������
�%�&	��� 

�$
�� �	
��	�
�����
��#��	� 
���

� ���!����� ����
���� � ���
�����
����!�
�%

&	
�"��
���6� �$
����!
���!�

�!��	
!����������	�#��	����	
����
��
�
��� ����
�.� �
���
�� ��� ���
��� �
��� ��� �� �
��
��� 
� ���78�.�#��
�� �

�  ��$��
����@
�% ��	� 	
�������
��
���������� 	����������@��3�
�#
����6�
�����.��3�	� 	
�

 �$
��!
�����
���� .��3�	� 	
����!
��������
�
������
�.��3�	� 	
�����
� �
���
�
������
�

4% ���� ����������
��
������������	
�����
���
<% 	� 	
��������
�����5���� �$
��!
���0��!
������������
� �3��
��
*% ��
�#
��
����!��� ��#�	����
%

C��������	
�
�0
6�
����	
�	� 	
�����
�
������
�3���
��������� ���
�����	

 
���
��
�
����������
���
�����������
��
%�&	
����
����
�������
��#�

�!���

�5

��	�$
��

�����5����!��
��	���?�=����78�����!��+4����0�

�&��

�*3%

6��	-��
���
�	������

&	
����5�� �������������
�����������������"������������
��#
�
�
�� 

�
����
��
�����!��	
���������
����
��������	
� 
���
�������%�&	���#����
����
.���
�	
��������
��
.��	
�"������������
��	����!���$
���	
�����������
����
�$�����
�����
 �
����������
�� �	
�"�����������%�&	��������
��

����� �	
�	� 	�������

��
1������������0&��

��3�����
�#����+�
����!�� +
�����������0&��

���3���
�	
�
$
�����	
� 
���
���������
�������%



��

6
���	 !	)
����
�	��#���'���	&�#�����	
��	������������!	/��
5�
����	��� 	
��	���2	7��	'������	�����8

>



�����6"�78"�

���� �����

� 2 9�5����� �
�1
�� ��
1�
�

5����	
���7�-
9���
;?< ��� !���

5� :��
9� ����� ���6��� ���6���

:��
�44��� ���� ����

'� 3��!���
9� ����� ��6��� ��6���

  2 ()/����
���� ��
1��
 �

1�	


5����	
���7�-
9���
;?< ��� ����

�4
7-�#-0

5� 1�������
��2
���� ���6��� ���6���

� %�
����# ��6��� ��6���

� "����(� ��6��� ��6���

'� 3��
/�����(
+
�&���2 �6��� �6���

:   2 ����/'��;%�$���
�*7, 7
�1

� 7���1���

9����
��
�%� !��� !���


 <2 �3��"����= ��1��� ��1	��

5� 3��
%�
����#
'����7��(� �6��� !�6���

�����
%�
����#
'����7��(� ���6��� ���6���

/���0

5
����@������ ���6��� ���6���

'� 3��
�������	
'����7��(� �6��� ��6���

�����
�������	
'����7��(� ��6��� ��6���

/���0

5
����@������ ��6��� ��6���
��������
�������
����	���	�

������-�,���/��*��	
���������������



�	

&��

����
$
�
���	����	
�������
���
1������������0�"D3�����	
���������

����
!�����"����#
�
�#������$
��	
�>��5��������
��������
��
��

!
����0>��3
�
1���
!
��������������+��=%��&	����	�#���

��
���	����	
�
�#�������!��	
�$
�+

$
�� �� � ��� �	
� ��������
� ����
!�� ��� �	
�"����� �������
�%� &	

�	�
�����
�)��"D�#
����$
����=�����	
�!��+4���������#
�����#�����������
�,=�����
��
!�
��4���%�&	��� ��� ���

�1���
� ���
����� �
�

���� �	
� ��������

����
!)�����������

���� �����	
��
�
��
����.�����
�����
��
��
�
�%

&��

���� �	�#�� �	��� �	
����+�
����!�� +
���� ���������� �	
�����
�
��
"����� �������
��#
�
�$
��� 
�#��
���
� �	
� 
���
� ��������
� ������� 
����
�%
&	
�
�#�������$
�+���5��

���� ������
���
������#	���	���
�
������	
�F�
���������
.���
� ��� ������
�� ��������
� �
 �
������� ���� ���
�$�����.� ���	���
�
������������������
���� 
����� ���� ����� ����	��������������	
� 
����

��
�����#�� �%�&	
��	�
�����
�)����+�
����!�� +
����������#�����
�#�<%9=���
"���
�4���.������	
�>�����!�����	������
6�
�����	����������
��
�0����#��	��
�
������

��������
�

$

�3�����	
�
����!��#
�5
��%

'���	
�!��
.� �	
�"����� ��������
�!��5
��.� ���
���� � �	
��	�
�����

��������
�!��5
�.�#
�
�����������	�������
����������$
�������	
���!�
����
�
��������
��
������
�����	����!��� � 
+���5
���
������
��0C>�3.���

��
��
��
�
�
�����
� �������0�8(�3�������
�����
���
���#����#	��	��
� �
���	
�������!

������	
��

���� ��
����������	
�F�����������
%��&	
�
6�����
�����	
���6��
���
������!��	
�;
��
����������
��#���$
����!�

%�&	��������
��

�����!��	


�#� 

$

����� ���
��#���
��#��� ���"���� ��!���
�� ��� �	��
� ��� �	
�F�����
�����
������ ��	
�!���� �����

����
�������� �	
� 
���
���������
��������0�


'� ��
���3%�&��

���.�	�#
$
�.��	�#���	����	�

��	�
�����
����5��#
�
��!�� 
�	
�!����
6���
�����-
	!���>���%�#	
�����#
������5����%��>������
�(��.
8
$

��!
���>��5���� �	
��	�
�����
�� ����C
�����
�����>��5� ����&����
��!�����	������#���
���#���	
���-
	!���>���%����
���#���	�������
����������
K<���!�

���%������������

���	�#�!��	�!��
����
�����
�
6���
��������
�����	
�
F����������
�����������
������������� �
�����5����%

"

� ����

.� �	�� 	.� �	
� ��������
� �
�����#������� ����$�
�
���

� ��� �	

��6������
������!�;
��
�����������
��
�����������	
��$
�+

$
�� �� ��	���

�
��� �	
� ������� � ��� ���
�� ����

�� ���� �
���
��� ��� �	
�;
��
��� �
$

��
�
�������
�%



�


&
"�

'�
��
>�
9
��
?7

@
��
=�


�
��

�
"/

�

"'
�0

��
A�

"�
.�
9
"


��
��
*#

��
$�
��
�?

7�
��
=�


�
��

"�
��


�
,:

(
��

��
!

.
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�	
��

�

��

��
��

��
��

��
��

��

A
��
(

B
��
(6

�
-�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

C

1�
��
��
��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

D�
��
�

��
��

��
��

��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

C

B
��
��
6
9

��
�
�

4
��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

C

8
�	
�2
��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�-
�	�
��
��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

)�
�(
��
��
�

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

C

:�
�7
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

C

:
-�
�	�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

E
F�

�	
��

�
��
��
��
��
�



��

��
-

� 
 '
��
�	
��
��

�
G�
��
��
��
��
��
2
�

��
��
  
'H
��
��
���

��
��
��
��
��
��
*�
�	
��

��

�
� 
 '
H��
��
�*
��
��
��

�
��
��
��
�*
��
	�
�
��

�
� 
 '
�

� 
 &
��
�	
��
��

�
��
��
��
��
��
��
��
��
G�
�

�

��
� 
 &
H��
�

�2

��
��
��
��
��
��
�
��
���
��
��
��
��
�3
��



�

��
� 
 &
�

� 
  
��
��
��
  
%�
��
	�
��
�

��
��
��
��
��
���

��

�
��
��
��
�	�
���
��
D

��
��

�
	��

��
��
	�
��
%<
��
��
/�
��
�


�
��
��

�
�
��
��
��
��3

��
��
��
��
�*
	�
��
��	
��
7
��
�

	�

,
��
��
��
��
��
��
��
��
��
�

��
�

	�
��

�
�/
$�
�A

�
	�
��
��
��
	�
���
��
D

��
��

�
	��

��

�
��

�
,
��
��
��
��
��
��
��
���
��
	�
��
��

�
�

��
��
��
��
/�
�

�
�	
��
��

�
B
��
��
I
��
�#
�+
��
��
�

��
�

��
	�
��

	
��

�
C�
��
��
�	
�	


	��
��
H�*

��
��
��

�
���

��
���

��
/�
H��

��
�
��
��
��

��
	��
��
��
/�
H��
��
��
�

�	�

��

�
�	
#��

�	
�


�
��

�
�	
��
��
�
�
�

��
��
��
��
/�
�

�
�	
��
��

�
	�
��
��

���
��
��
��
�

��
�

��
	�
��
��
��
���

�	
��
��
��
��
�

��
��

��
�-
�)

�	
��
��
��
��



��
��
��
��
��
��
�	
�

�

��
��
��
	

��
��
��
/�
�
��
��
	�
�H
��

��
��
��
3�
��
��
��
��
*	
��
���
	�
��

�	
��
��
�#
��
�	
�

��
	��

��
��
2
��
�	
�

�

3

��
#��
��
�+
4
�+
H��

�	
��
��
�
��
��
��
��
�:
��
��
��
��
��
��
�
��
	�,

��
/



��

6

�

��
	/
�!
	)

��
C�
��
��
�'

��
.	
A
�

��
	7
<
	�
�	
��
�

�	�
�

��
8

== (
��

��
!

.
��

��
��

��
��

��
��

��
��

�	
��

�

��

��
��

��
��

��
��

��

�
-�
��
6
�

��
�	
�.
�

9
��
�
�

4
��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�

��
�

C
C

A
��
(

B
��
(6

�
-�
��

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

C

1�
��
��
��
�

��
��

��
��

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

D�
��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

C

B
��
��
6
9

��
�
�

4
��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

C

8
�	
�2
��
�

��
�

��
��

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

�-
�	�
��
��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

:�
�7
��

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

��
�

C

:
-�
�	�
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
�

��
�

��
�

��
�

C

E
F�

�	
��

�
��
��
��
��
�



��

��
-

� 
 '
��
�	
��
��

�
G�
��
��
��
��
��
2
�

��
��
  
'�

� 
 &
��
�	
��
��

�
��
��
��
��
��
��
��
2
��
��
��
��
��
��
��
3�
�


�

�
��
  
&H
��
  
&�
��
	�
��
�

�	�

��
��

���
��
��
��
��
��
��
�:
�

���
� 
 &
�

�
�	
��
��

�B

��
��
I
��
�#
�+
��
��
H��
��
��
��
��
��
��
��
��
�
��
�
�
��

�
�	�
��
��
$�
�

��

�

��
��
��
��
��
��
�	�
��
��
�/
��
��
��
�	
��

H��
�

�	�
��

�
�	
#��
��
$�
�

��

�

��
�

��
��
��
��
��
��

�
�

��
��
��
��
/�
�

�
�	
��
��

�
B
��
��
I
��
�#
�+
��
��
��

�
�
��
  
<�
��
�
�

��
�

��
�

��
	�
��

�
��
��

�
�	
��
��

�
#��

�

�	
�

���
��
���

��
���

��
��
��
��
�

��
�	
��
��
��
�	�

	�
���
��
��
�

��
��

��
�-
�)

�	
��
��
��
��



��
��
��
��
��
��
�	
�

�

��
��
��
	

��
��
��
/�
�
��
��
	�
�H
��

��
��
��
3�
��
��
��
��
*	
��
���
	�
��

�	
��
��
�#
��
�	
�

��
	��

��
��
2
��
�	
�

�

3

��
#��
��
�+
4
�+
�

�
�	
��
��
�
��
��
��
��
�:
��
��
��

��
��
��
�
��
	�,

��
/



��

-�.���	/�!	$���������	
��	�
���
�	&
����	��	:
D��	�
���	�����	���
6����	5�
����	��	���4��7@	�������8

���:�����%<�2�
����  &
������-�,������
�

6
���	//!	��������	+��
�	�
���	$���	��������	��	A��'
�	����0(
�����'���	��� 

������-�:���������������	�,��/#���
���������������������	�����

-"�?��"!� (����!. �()/�����
*B�!�''���,

����$��*
;A��(
B��(6
�-���
$���#-< A��(
B��(6
�-��� ���

8�(�
"����#��	 :��7�� ���

1��������	
���
��

��#��	
'��*
�4
�-��� ����	�.�
9���
�4
�-��� ���

'��#�
��
,�� �-�	������� ���

'��*
�4
�-��� ����	�.�
9���
�4
�-��� ���

'��(*�*
'��* :-��	��� ���

'��*
�4
3� �
)#����
;)��(�����
$���#-< )��(����� ��

%� �	��
���
'��*
�4
�-�
�-�	������� �-�	������� ��

)-��
B��(
"�� :��7�� ��

8������	����
'��*
���
:����
��
���2 �-�	������� ��

$�����3������4��

��������%�����



��

-��
���
�	������	��������

&B���	�
�����
� �$
��!
����
�����
�����	
� 
���
���������
�����
����!��
!

���#������
�����
�������������
�����!��
�������
���
������	
��
 ����� %
&	
�������
���:
���$
�#����������
����	
����5�� �������������
��
��������!��	

	�$����	���#�
�5
���	
�F�����������
�����������
�!��5
�������������������%
(�
�����	
�������

 ��
���$
��������
������	
��	�
�����
���� �
���!��
�����	

�
�����	�
�����4����#��� ��� ����
��
� �	
��
������ ��������
���$
�� 
� ���!
�B�4,�.��������B�,��.���%�&	���#�������
�������
�#����<�C���	�4���%

(���9�(����
��4���.��	
�>�����
�
����F����

����
����	��
�� �

!
��
����
���� ���� �

�#
�� �	
���
���� ��$
�
� ���
��� �
������
�� ��� ��

��
��
� ���

����� �$��

�����
�� �	��� ����
���%�(��4<�(����
��4���.� �	
�>��������$
�
 ���

��
������

�#�� ���������
������������������
�
��������	
�����$
��!
���
����
�������
1������
������
�%�&	
�>����
���
��
��'��
� ������
����8
�����
F����� ���
�� ��$
�� �
1���
!
���� 
��
���$
�<��(����
��4��������
� <��C���	
4���%�&	
�
���� ��������
��������5������	�$�� �����
��������!��	
����=
�
1���
�����
����$
���	
������
�
��
��
���
�������� ����!��	
�����������
����
��L

����
���
��0
% %�������������
�������$
�
� ���
����
������
�3������
$�
���������
�	��������
���
�%��&	���
���� �������
����$
���
1���
!
����#�������!����
�
����

�
��������5��	�$�� ���

���������� �����

!�%

>��� �	
�!
����
����� �	
�>����
��� ���
��
������	
�� ���
� ��
6�	�� 

����������
���������
��
��
�������.��������
��
������	
� ��������������
���� 
�$��
��

� ���
� �� ������ ���� �	
����5�� � �
����@� /"�� �� ���������������� �	

���
� ��
6�	�� 
�
��
��
����������� ��!.��	
�>��������$
������,�A������

Chapter 3

RESPONSES TO THE CRISIS
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Chapter 4

ALTERNATIVE RESPONSES TO COUNTER
RECESSIONARY CONDITIONS AND PREVENTIVE

MEASURES TO AVOID FUTURE CONTAGION
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